En ideele siempre estamos a la caza de articulos que expresen las tendencias que, en

nuestra convulsionada América Latina, fluyen de manera abierta cual rio visiblemente

cavudaloso, o que se van gestando por lo bajo, en clave de peligroso iceberg en formacion. Y

no es fdcil encontrar a la victima, porque los ‘latinoamericandlogos’ son escasos y, por lo

mismo, poco accesibles.

Esta vez consequimos que Michael Reid, periodista que cultiva I especialidad nada menos

que en el The Economist y que estaba de visita en Lima, escribiera un arficulo especial para

deele, colaboracion que agradecemos.

Lo que se cocina hoy
enAmerica Latina

Muchos latinoamericanos

pueden no haberse percatado
todavia, pero el 2004 fue el mejor
afio para la economia regional
desde 1997, con un crecimiento
ponderado (o0 sea, ajustado
segun el tamafio de las
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economias) de alrededor de 5
por ciento.

El primer desafio paralaregionen
el 2005 seria convertir lo que es
una recuperacion ciclica, impul-
sada por un crecimiento fuerte de
la economia mundial, en un

proceso de crecimiento sosteni-
do. Eso pasa por un incremento
enlatasade inversion, que, asu
turno, requiere mayor esfuerzo
en las reformas microeconémi-
cas, tan postergadas en los
ultimos afios.

Kirchner de la Argentina, Lagos de Chile y Lula del Brasil.
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Vicente Fox, de México.

Elfuerte repunte del 2004 marcé
el final definitivo de lo que la
Comision Econémica para Amé-
rica Latina de Naciones Unidas
(CEPAL) caracterizé6 como "la
media década perdida" de
estancamiento (pero en algunos
paises) desatado por la morato-
ria de Rusia de 1998 y la
consecuente retirada de capital
privado de los mercados emer-
gentes. Implic6, también, una
reduccion, todavia demasiado
timida, de la pobreza, que
todavia azota a un 42 por ciento
de los latinoamericanos, segun
los datos (probablemente pesi-
mistas) de la CEPAL.

Todo eso constituye una buena
noticia para las democracias
latinoamericanas. Siempre y
cuando los estados latinoameri-
canos logren convertir creci-
miento econémico en mayor y
mejor gasto social, sin atentar
contra la inversion, la democra-
cia liberal poco a poco se va a
fortalecer frente a sus criticos
populistas, como el presidente
Hugo Chavez de Venezuela o
Evo Morales, el lider cocalero
radical de Bolivia. Pero mientras
la pobreza siga siendo tan
amplia, y ladesigualdad de renta
y de oportunidad tan marcada, la
inestabilidad politica y la tenta-

cién populista no se van a
esfumar del todo en
Ameérica Latina.

En el 2004, las condicio-
nes externas fueron ex-
traordinariamente favora-
bles para América Latina.
La economia mundial ha
estado creciendo a una
tasa de 5 por ciento, la
mas veloz en treinta afios.
Eso aporté a una mayor
demanda y, por lo tanto,
mejores precios para las
exportaciones de laregion. Ala
vez, el dinero fue barato; las
tasas de interés fueron inusual-
mente bajas en las economias
desarrolladas. Eso, a su turno,
hizo que las condiciones finan-
cieras para América Latina
fueran muy favorables.

Esa combinacion excepcional
defactoresnovaaperdurarenel
2005. Elritmo de crecimiento en
Estados Unidos, en particular,
va a bajar en cuanto la
administracion de Bush se vea
obligada a tomar medidas para
controlar los inmensos déficit
comerciales y fiscales de la
superpotencia.

Perotodo indica que el contexto
externo va a seguir siendo
bastante favorable para América
Latina. Eso debe asegurar otro
afio bueno, aunque no tan
bueno. La mayoria de prondsti-
cos sefialan un crecimiento de
3,5-4,0 por ciento para laregion
en el 2005. La reduccion en la
velocidad del crecimiento com-
paradaconladel 2004 reflejaque
la inversién, aunque en alza,
todavia es algo decepcionante, y
gue las condiciones financieras
van a ser un poquito mas
estrechas.

Dos cosas podrian nublar ese
escenario benigno: un crack
repentino en la China o un
aumento brusco de las tasas de
interés en los Estados Unidos,
especialmente si ambos suce-
den simultdneamente. La mas
grande amenaza seria un abrup-
to ensanchamiento de las
condiciones financieras para
Ameérica Latina. Esto ocasiona-
ria preocupacion acerca de la
sostenibilidad de la deuda
publica en el Brasil, Colombia y
algunos otros paises. Ausente
una correccion repentina, los
precios todavia altos del petréleo
y restricciones en la capacidad
productiva significan que los
bancos centrales de América
Latinatendran que mantener un
0jo bien abierto para apaciguar el
reciente repunte de lainflacion.

Pero lo mas probable es que
América Latina enfrente dos o
tres afios de crecimiento razona-
ble. Eso se debe a dos factores.
El primero es la mejora en los
términos de intercambio de la
region, como resultado de la
fuerte demanda por materias
primas de la Chinay la India. El
segundo es que la mayoria de
las economias latinoamericanas
estan fortaleciendo lentamente
contra sus tradicionales vulnera-
bilidades. El crecimiento de las
exportaciones, superavit comer-
ciales, tasas de cambio flotan-
tes y, en la mayoria de los
paises, politicas fiscales mas
prudentes, estan surtiendo su
efecto. Mientras tanto, el fortale-
cimiento de varias monedas
locales frente al délar va a ayudar
a aminorar la carga de la deuda
externa.

Para reducir su deuda social en
forma rapida, América Latina



necesita crecer a tasas de 5-6
por ciento, no 3-4 por ciento.
Paraeso, los gobiernos necesi-
tan trabajar en forma mucho
méas efectiva en crear las
condiciones para incrementar
las inversiones. Especificamen-
te, hacen falta reformas mi-
croeconOmicas, tales como
abolir la absurda sobrerregula-
cion de muchos negocios y
mejorar la infraestructura de
transporte. Mayor credibilidad y
consistencia en las politicas
economicas ayudaria también.

De las dos grandes economias
de laregion, ladel Brasil parece
estar con mejores posibilidades
gue la de México para avanzar
con reformas en el 2005. El
Gobierno de Luiz Inacio Lulada
Silvatratara de aprobar cambios
en las leyes de quiebre y del
codigo laboral, ademéas de
medidas para atraer lainversion
privada para proyectos de
infraestructura. En México, por
contraste, el Gobierno de
Vicente Fox tendra mucha
suerte sial menos consigue que
el Congreso, que le es hostil,
apruebe algunas pequefias re-
formas impositivas.

Politicamente, el 2005 debe ser
un afio mas tranquilo. De los
paises mas grandes, solamente
Chile enfrenta una eleccion
presidencial. Después de quin-
ce afios de gobierno de la
Concertacion de centro-izquier-
da, hasta hace poco la mayoria
de analistas daban por descon-
tado el triunfo de la oposicion
conservadora. La Concertacion
ha dado sefiales naturales de
desgaste, ha sido mermada por
pequefios incidentes de corrup-
cion, y la economia pasé por
varios afios de estancamiento
relativo.

Ahora la Unica cosa
que parece cierta es
gue la eleccion sera
muy peleada. Una
vez mas, como en
los afios noventa, en
el 2005 Chile va a
registrar el creci-
miento econdmico
mas alto de laregion,
conunatasade 6 por
ciento. El presidente
saliente, Ricardo La-
gos, es muy respeta-
do por los chilenos.
Por su parte, la
oposicion esta llena L
derencores persona-

les. El controversial Hugo Chavez, de Venezuela.

Sin embargo, tiene la ventaja de
gue su principal dirigente, Joa-
quin Lavin, no enfrenta rivales
serios para la candidatura
presidencial. Se ha distanciado
del general Pinochet, ahoramas
solo que nunca; se esfuerza en
presentarse como un hombre
practico mas que ideoldgico, que
solucionarialos problemas de la
gente. Por otrolado, la Concerta-
cion tiene por delante una
disputa fuerte parala candidatura
presidencial. Michelle Bachelet,
un socialista como Lagos y la
primera mujer en el Ministerio de
Defensa chileno, va adelante en
las encuestas. Pero le falta
experiencia al mas alto nivel
politico. Va a haber presiones
fuertes de la Democracia Cristia-
naparaque el candidato salga de
sus huestes. Sus dos aspirantes
mas fuertes son el ex presidente
Eduardo Freiy Soledad Alvear, la
canciller enlos primeros afios del
Gobierno de Lagos. ElI mejor
candidato de la Concertacion
seria José Miguel Insulza,
hombre de confianza de Lagos,
pero solo tendria la oportunidad

silos otros aspirantes desapare-
cieran en el camino.

Laotraelecciénimportante en el
2005 sera el voto para renovar
una parte del Congreso en la
Argentina en octubre. Esta
eleccion debe sefialar dos
cosas: qué fuerzas eventual-
mente van a formar la oposicion
al peronismo, y cuanto de apoyo
tiene el presidente Nestor
Kirchner en el partido gobernan-
te. El rebote econdémico argenti-
no va a desacelerar en el 2005.
Aun si el gobierno tiene éxito en
su oferta unilateral de reestructu-
racion de una parte de su deuda,
lo méas probable es que Kirchner
siga buscando popularidad bara-
ta por lavia contraproducente de
buscar peleas coninversionistas
extranjerosy el Fondo Monetario
Internacional.

En varios otros paises, la
segunda parte del afio va a estar
contaminada por el comienzo de
campafias electorales. El 2006
es un afio politico importante en
la region, con elecciones presi-
denciales no solo en el Perti sino
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también en Colombia, México,
Venezuela y el Brasil. En
Colombia, la decision mas
importante de la campafa
electoral correspondera a la
Corte Constitucional: en unos
meses decidira si rechaza o no
laley aprobada por el Congreso
que permite a Alvaro Uribe
buscar la reeleccion.

La pobreza seguird ofreciendo
un caldo de cultivo para los
populistas, aquellos salvadores
que ofrecen una redistribucion
insostenible en vez del largo y
duro trabajo de reforzar institu-
ciones y crear las condiciones
para aumentar la inversion. La
caramas agresiva del populismo
en América Latina sera una vez
mas la Venezuela de Hugo
Chéavez. Fortalecido por su
victoriaen el referéndum revoca-
torio y por los precios todavia
altos del petréleo, Chavez
incrementara el papel del Estado
en laeconomia de Venezuela.

Su ejemplo tendra algo de
resonancia en México, otro pais
rico en petrdleo. Ahi el tema
politico del afio sera si alguien
puede alcanzar a Andrés Manuel
Lépez Obrador, el alcalde
populista de la ciudad de
México, en la carrera a la
presidencia en el afio 2006.

Aparte de la Argentinay México,
el otro escenario principal en la
batalla entre demdcratas libera-
lesy populistas seran los paises
andinos. Bolivia sera una pre-
ocupacion particular. El presi-
dente Carlos Mesa ha prometido
organizar una Asamblea Consti-
tuyente en el 2005 pararedactar
una nueva Constitucion. Méas
que unir fuerzas y lograr una
nueva estabilidad politica, la
asamblea probablemente agudi-

zarda la fragmentacion
de la politica boliviana.
Podria provocar tam-
bién un intento serio
de escision de lamitad
oriental del pais, me-
nos pobre que el
altiplano y poseedora
de los yacimientos de
gasy de petroleo.

En el Ecuador, el
crecimiento econémi-
co debe ayudar a
Lucio Gutiérrezaman-
tenerse en el poder a
pesar de su falta de
popularidad (lo mismo
gue aAlejandro Toledo
en el Peru).

Los gobiernos de los
paises centroamerica-
nos esperan que el
Congreso de Estados
Unidos ratifique el
Tratado Centroamericano de
Libre Comercio en el 2005. Pero
sera una lucha dura. En forma
semejante, un acuerdo de libre
comercio de Colombia, Ecuador
y Pert con Estados Unidos
también enfrentara una recep-
cion escéptica en un Congreso
bastante proteccionista. Las
negociaciones para el Acuerdo
de Libre Comercio para las
Américas (FTAA) continuaran
languideciendo. Ni el Brasil nilos
Estados Unidos tienen mucho
interés en revivirlas. Ambos
paises pondran sus principales
esfuerzos enlas conversaciones
multilaterales de la Ronda de
Doha de la Organizacion Mun-
dial de Comercio. En noviembre
los lideres del hemisferio se
reuniran en Buenos Aires para
una nueva Cumbre de las
Américas. Probablemente no
llegaran a ninglin acuerdo nuevo

Y nuestro Alejandro Toledo.

de trascendencia. Pero por lo
menos contemplaran un panora-
ma regional un poco menos
turbulento y problemético.

¢ Y elPert? Apesardetodaslas
frustracionesy desencantos del
Gobiernode Toledo, el pais esta
frente a una gran oportunidad,
gracias a la gestion macroeco-
némica exitosa. Si la economia
logravacunarse de la contienda
presidencial, y si el candidato
ganador en el 2006 daimpulso a
las reformas del Estado, del
gasto social y de la microecono-
mia, el pais podria estar en los
primeros trechos de un camino
de crecimiento sostenido, de la
creacion de la igualdad de
oportunidades y del fortaleci-
miento de la democracia. De-
pende de los peruanos no
desperdiciar la oportunidad. g



